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ANALISIS EMAS BULAN NOVEMBER 2018
29 Oktober —2 November 2018

Pada pekan ini, harga emas bergerak fluktuatif. Gambar 1 dan Gambar 2 memperlihatkan kenaikan
harga emas dunia — diwakili oleh harga di pasar Amerika Serikat — dan harga emas domestik pada
hari Kamis, 1 November 2018, setelah mengalami penurunan tiga hari berturut-turut sejak awal
pekan. Penguatan harga emas dunia tersebut seiring dengan penurunan nilai USD terhadap mata
uang dunia lainnya.
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Gambar 1: Perkembangan Basis Harga Emas Di Amerika Serikat®

Gambar 1 memperlihatkan perubahan pola hubungan basis. Di awal pekan, harga berjangka berada
pada posisi diskon terhadap harga spot atau backwardation, namun pada hari-hari berikutnya pola
tersebut menjadi contango. Pada komoditi emas, pola contango adalah yang umumnya terjadi,
oleh karena itu posisi pada hari Senin memiliki faktor yang mendorong, namun hanya berlangsung
tidak lama. Selain menurunnya harga emas untuk pasar spot dan berjangka akibat naiknya nilai
USD, suku bunga LIBOR jangka pendek menurun diperkirakan menurun pada minggu ini.
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! Harga spot didapat dari http://www.usagold.com/; harga berjangka didapat dari www.investing.com yang merupakan
kontrak emas dengan jatuh tempo bulan Februari 2019




Gambar 1: Perkembangan Basis Harga Emas di Indonesia’

Hal ini berbeda dengan pasar emas di Indonesia yang memperlihatkan pola contango sepanjang
minggu. Gambar 2 memperlihatkan tidak ada perubahan harga penyelesaian kontrak berjangka
pada hari-hari Senin hingga Kamis, Namun penurunan harga spot dan berjangka terjadi pada akhir
pekan. Hal ini beriringan dengan kenaikan nilai Rupiah terhadap dolar AS seperti diperlihatkan pada
Gambar 3.
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Gambar 3: Pergerakan harga Dollar Amerika Serikat

2 Harga spot adalah harga harian emas PT Aneka Tambang; harga berjangka didapat dari ICDX dan Bappebti, yaitu harga
berjangka dengan jatuh tempo bulan berikutnya.



